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Inversión

Al leer sobre inversiones, leemos normalmente a “sabios” que 
nos dicen que debemos diversificar nuestras colocaciones de 
dinero. Es decir, invertir los ahorros en cuatro o más mercados 
diferentes, y así, esquivaríamos lo que podría llegar a ser una 
gran pérdida de nuestra tenencia ante la volatilidad financiera y 
lograríamos achicar aún más el riesgo.

Si bien esta idea de invertir en varios lados puede resultar una 
tarea muy complicada aún para un corredor de bolsa experimen-
tado, existe una manera simple de hacerlo, y es a través de los 
ETF, instrumentos que pueden ofrecerte un abanico de diferentes 
activos en una sola jugada o movimiento.

¿De qué manera funcionan los ETF?
Lo que parece ser algo complejo por su nombre, es simple si sabe-
mos que sólo se trata de una acción, pero en vez de comprar una 
parte de una compañía se compra una fracción de un fondo de 
inversiones. Esta acción representa parte de un índice de acciones 
que generalmente implica activos con buen comportamiento de 
un mercado o sector determinado.
A diferencia de un fondo de inversión, los ETF o también cono-
cidos como fondos cotizados, tienen un precio que cotiza a dia-
rio en los mercados y pueden venderse para lograr una ganancia 
cuando la acción se aprecia; no es necesario esperar al final de la 
jornada.
De esta manera, se pueden mantener los recursos en activos que 
tienen un buen panorama y los riesgos se reducen mediante la 
diversificación.
Para quienes no lo sepan, ETF son las siglas en inglés para Exchan-
ge-Traded Funds, y aunque no tiene traducción literal al español, 
se los conoce como “acciones indexadas” o “fondos cotizados”.

¿Cuál es la importancia de los ETF?
Es una tarea muy compleja que un trabajador promedio pueda 
abrir una cuenta en cada bolsa que tenga valuaciones atractivas, 
por eso los ETF son convenientes, porque con una sola acción 
puedes tener una parte de varios activos y pueden comprarse 
fácilmente.
Si bien son una opción conveniente para diversificar, es importan-
te saber que no hay instrumentos mejores o peores para invertir, 
todo depende del objetivo de inversión que tengamos, el tiempo 
para alcanzarlo y el nivel de riesgo que estemos dispuestos a to-
lerar.

¿Conviene Invertir en ETF?

Los mercados tienen una ten-
dencia natural a equilibrarse y 
apreciarse, de tal modo que es 
imposible ver un periodo eter-
no de pérdidas o un rally de ga-
nancias sin fin.

Un consejo final
Antes de evaluar la posibilidad 
de poner todos tus recursos en 
los ETF, debemos preguntar-
nos si realmente tenemos la 
información suficiente sobre 
su composición y si a través de 
esa estrategia lograremos el 
objetivo.
No estamos solos, solamente 
a mitad de 2011, la industria 
global de los ETFs registró un 
récord de ingresos netos de 
25,300 millones de dólares, de 
acuerdo con las cifras de Blac-
kRock. A nivel global se regis-
traron 2,670 ETF diferentes con 
un monto total de 1.46 billones 
de dólares en activos adminis-
trados.

¿Conviene invertir en ETF? No 
hay respuesta, solamente es 
una herramienta, que dada su 
naturaleza, permite diversificar 
desde un comienzo nuestra 
inversión. El riesgo, siempre 
existe.

No hay respues-
ta, solamente es 
una herramienta.
El riesgo, siempre  
existe.

Conviene invertir 
en ETF?

* Por Nicolas Rombiola
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Por algún motivo la cultura china está 
cubierta de un halo de misterio que se 
traslada también a los chinos que emi-
gran a España y sobre los que circulan 
las leyendas más variopintas, empe-
zando por su supuesta inomrtialidad, 
la ausencia de gatos en las cercanías de 
sus restaurantes y terminando por las 
cuestiones fiscales: Los chinos no pagan 
impuestos. Nada más lejos de la reali-
dad. De hecho, los empresarios chinos 
afincados en España pagan los mismos 
tributos que cualquier otro emprende-
dor. Vamos a verlo.

Las acusaciones del impago de impuestos por los establecimientos 
chinos se han ido expandiendo hasta convertirse en una suerte de 
leyenda urbana que ya muchos ciudadanos dan como verdad ab-
soluta. Sin embargo, la realidad es bien distinta. Los comerciantes 
chinos que actúan en nuestro país sí pagan impuestos como lo haría 
cualquier empresario nacional y lo mismo puede aplicarse a las em-
presas chinas que trabajan en España.

Lo primero que debemos aclarar es que existe un acuerdo comercial 
entre España y China, como lo existe con otros muchos países, para 
evitar la doble imposición a empresas chinas que operan en España 
y las españoles que operan en China, así como para prevenir la eva-
sión fiscal en el IRPF y el Impuesto sobre el Patrimonio. Este acuerdo  
data de 1990 pero fue publicado en el BOE de 25 de junio de 1992 
(ver texto) como apuntan desde Vivencias Varias. Este tipo de con-
venios son normales y no se limitan a china ni mucho menos. Para 
que lo entendamos perfectamente, una persona residente en China 
que obtiene sus ganancias en España pagará impuestos en España, 
y el convenio lo que le previene es que después tenga que volver a 
pagar impuestos en China.

El segundo punto de polémica viene a colación de los supuestos cin-
co años que pueden operar sin pagar ningún tipo de impuesto y que 
no es más que otro bulo. De hecho, es más bien China quien permi-
te a las empresas de inversión extranjera beneficiarse del pago de 
menos impuestos durante cuatro años, como explica Casa Asia. ¿Los 
comercios chinos en España? Están sujetos a la misma normativa 
que el resto de comercios y que les permite estar exentos del pago 
del Impuesto de Actividades Económicas durante los dos primeros 
años.

En definitiva, que los comerciantes chinos también pagan impuestos 
y tributan como cualquier otra empresa. ¿Que habrá quienes deci-
dan no hacerlo? Por supuesto, pero también entre los españoles y 
empresarios de otras nacionalidades.

Los chinos y los impuestos

¿Financiación preferente?

Además de los impuestos, se achaca a los comerciantes chinos su 
mayor acceso a financiación y esto es cierto, pero porque consiguen 
créditos fuera del mercado tradicional de bancos, cajas e incluso de 
los préstamos ICO. Estos medios alternativos empiezan en el ICBC, 
banco Chino que ya cuenta con sede en España, y una sociedad más 
acostumbrada a los préstamos entre particulares o entre particula-
res y empresas. ¿Que no todos ellos estarán debidamente regula-
dos? Seguro, pero no por ello debemos generalizar.

En definitiva, los comerciantes chinos deben hacer frente a las mis-
mas obligaciones fiscales que los nacionales y a las mismas obligacio-
nes administrativas, de higiene y de horario. Si las incumplen, como 
a buen seguro hacen muchos comercios regentados por nacionales 
y extranjeros, deberán hacer frente a las consecuencias, que pueden 
pasar desde multas, inhabilitación e incluso cierre del negocio.

Lo primero que debemos aclarar es 
que existe un acuerdo comercial entre 
España y China, como lo existe con 
otros muchos países, para evitar la 
doble imposición a empresas chinas 
que operan en España.

El segundo punto de polémica viene a 
colación de los supuestos cinco años 
que pueden operar sin pagar ningún 
tipo de impuesto

* Por José Trecet

Actualidad impositiva
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Tiempo atrás les ofrecíamos el ranking de cajas de ahorro por acti-
vos, y allí en su momento decíamos que era necesario un proceso 
de reestructuración porque muchas de estas entidades podían no 
poder hacer frente a escenarios adversos dada su capitalización. El 
Banco de España puso en marcha meses atrás una normativa para 
modificar ciertos parámetros que permitan a sistema financiero es-
pañol ser solvente.

Sin embargo, algunas cajas no superaron las pruebas de estrés, otras 
tuvieron que ser intervenidas para que continúen operando. La na-
cionalización (a través de la entrada del FROB) les permitió a otras 
sobrevivir, aunque unas cuantas hicieron de forma más prolija las 
tareas.

Tuvimos fusiones entre cajas, bancos han imitado esa situación a 
través de absorciones, se conformaron los ya famosos SIP y otras 
pudieron salir a la bolsa, pero aquí no termina la cosa.

Bancos y cajas de ahorro ¿cuentan con activos suficientes? 

Uno de los desafíos es 
conformar un escu-
do de unos 150.000 
millones de euros de 
activo total de mínimo 
que permita confor-
mar una estructura de 
negocio rentable

El futuro parece ser complicado, y todos deben enfrentar vencimien-
tos en medio de un panorama de crisis nacional e internacional y no 
todas las entidades están en condiciones de soportar nuevas adver-
sidades, ya que se necesita reflejar unos activos muy sólidos.

Uno de los desafíos es conformar un escudo de unos 150.000 millo-
nes de euros de activo total de mínimo que permita conformar una 
estructura de negocio rentable que permita sobrevivir, pero no to-
dos están en esas condiciones, ya que de momento sólo 5 entidades 
lo superan (Santander, BBVA, Bankia, CaixaBank y la fusión Popular 
con Pastor).

¿Qué sucede con el resto? Aquí radica el desafío de la banca, confor-
mar grupos sólidos, rentables y para ello, deben conseguir mejorar 
sus activos. Uno de los que está en la búsqueda de ello es Banco 
Sabadell que puja por la CAM y hasta se menciona a CatalunyaCaixa 
como su segundo objetivo.

* Por Matías Torres

Sistema Financiero

Ranking de bancos grandes por activos
1. Santander (incluye Banesto) 316 mil millones de euros
2. BBVA 300 mil millones de euros
3. Bankia 285 mil millones de euros
4. Caixabank 273 mil millones de euros
5. Banco Popular (incluye a Banco Pastor) 161 mil millones 
de euros

Ranking de bancos medianos por activos
1. Banco Sabadell 95 mil millones de euros
2. Unicaja, Caja España, Caja Duero 79 mil millones de euros
3. CatalunyaCaixa 76 mil millones de euros
4. Novacaixagalicia 76 mil millones de euros
5. BBK Bank 74 mil millones de euros
6. Banca Cívica 72 mil millones de euros
7. CAM 71 mil millones de euros

Ranking de banco pequeños por activo
1. Banco Mare Nostrum 68 mil millones de euros
2. Bankinter 57 mil millones de euros
3. Effibank 52 mil millones de euros
4. IberCaja 45 mil millones de euros
5. Unnim 29 mil millones de euros
6. Banco de Valencia 24 mil millones de euros
7. Caja 3 21 mil millones de euros
8. Banca March 13 mil millones de euros
9. Caixa Ontinyent 1 mil millones de euros
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Poca información se tiene en estos momento sobre el futuro de la 
CAM. Mucho se habla, pero a ciencia cierta existe información muy 
limitada sobre el futuro de esta entidad, intervenida por el Banco de 
España en julio pasado.
Ahora se ha conocido una información que sostiene que cuatro enti-
dades financieras españolas han pasado a la siguiente fase para ad-
quirir a la CAM ¿quiénes son los interesados? Los mismos de siem-
pre, se ha conocido que el Santander, BBVA, Sabadell y Caixabank, 
han sido seleccionados después de que sus ofertas de adquisición 
no vinculantes fueran aceptadas por el Fondo de Reestructuración 
Ordenada Bancaria (FROB), organismo dependiente del Banco de 
España, pero la realidad marca que el camino para quedarse con la 
caja alicantina no es nada fácil, dado su tamaño.
Seguramente que cualquiera de estos cuatro bancos se encuentra 
en mejores condiciones que otros para comprarla, pero no es tarea 
simple, aunque el organismo que preside Miguel Ángel Fernández 

Ordóñez está impulsando esta ven-
ta con una fecha un poco próxima, 
finales de octubre 2011.
Y por qué decimos que no será fácil 
que una entidad se quede con la 
CAM, porque su tamaño no es para 
nada menor, ya que cuenta con un 
volumen de activos de unos 71.000 
millones de euros.
Esta información se ha filtrado por-
que en Estados Unidos no ha sido 
buena la recepción en cuanto a la 
intención de conseguir un compra-
dor para la CAM, asustan los malos 
resultados del primer semestre del 
año (pérdidas superiores a 1.100 
millones de euros) y una morosidad 
del 19%.

Según publica WSJ, el asesor del 
Banco de España en la operación, Bank of America Merrill Lynch, 
está distribuyendo el cuaderno de venta a potenciales compradores 
con el objetivo de que presenten ofertas no vinculantes para finales 
de septiembre, y su respuesta ha sido “tibia”.

Barreras financieras
El principal obstáculo al que se enfrentan los bancos españoles a la 
hora de salir en busca de la CAM es su tamaño y sus números rojos. 
La entidad que la adquiera debe tener espaldas anchas con un capi-
tal fuerte y capacidad de acceso a los mercados financieros, es por 
eso que se habla de los grandes bancos españoles, que a pesar de la 
crisis tienen buena imagen y presentan números fuertes.

¿Cuál es la situación de los posibles compradores?
Si hablamos de Santander y BBVA, están en posiciones similares, y 

¿Quién se quedará con la CAM?
Sistema Financiero

Los activos dudosos 
totales de CAM a 30 de 
junio ascienden a un 
total de 9.907 millones 
de euros

CAM

para materializar la compra ten-
drían que llevar a cabo una am-
pliación de capital para afrontar 
una limpia de activos de la CAM. 
Este es a la vez un problema 
para ambos porque no se sabe 
como reaccionarían sus accio-
nistas y el mercado.
Por su parte, Caixabank ha pues-
to manos a la obra y ha contra-
tado al banco de inversión JP 
Morgan Chase como asesor de 
cara a una posible oferta, cuenta 
con ratios de capital superiores 
a sus competidores españoles.
Sin embargo, fronteras afuera, 
bancos extranjeros también es-
tán interesados, este es el caso 
de Barclays y BNP Paribas que 
ya habían preguntado por la si-
tuación de la CAM, pero ahora 
no se sienten seguros de dar el 
primer paso.
Para comprender la delicada si-
tuación de Caja Mediterráneo, 
ha registrado pérdidas por 1.136 
millones de euros en el primer 
semestre de 2011, y enfrenta 
una tasa de morosidad del 19%. 
Además, presenta un nivel de 
solvencia del 4,8%, aunque te-
niendo en cuenta la inyección 
de 2.800 millones de euros del 
Fondo de Reestructuración Or-
denada Bancaria (FROB), ésta 
se eleva al 11,8%.
Los activos dudosos totales de 
CAM a 30 de junio ascienden 
a un total de 9.907 millones de 
euros, una tasa de morosidad 
del 19%, para los cuales dispone 
de la cobertura de deterioro por 
3.903 millones, una cobertura 
media del 39,4%.

* Por Matías Torres
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Un dato que me ha llamado la atención en el día de hoy es que los 
ciudadanos griegos han desviado a cuentas bancarias en Suiza más 
de 200.000 millones de euros si contamos desde el comienzo de la 
crisis financiera y presupuestaria del país. Lo peor aún, si vemos los 
últimos meses han fluido al extranjero más de 10.000 millones de 
euros. No es hora de preguntar-
nos ¿qué aportamos para salir 
adelante?
Sé muy bien que cuando el peli-
gro es sobre el bolsillo, se tiene 
más miedo que en cualquier 
otro momento. Sin embargo, 
poco ayudamos a que la cues-
tión se recomponga llevándonos 
el dinero de nuestro país, sino 
que, apoyamos a que el sistema 
caiga… ¿o capaz es lo que queremos? Pues no lo sabremos, pero de 
seguro que el pánico fue creado por la posibilidad de la quiebra de 
las finanzas públicas en Grecia y la reintroducción del dracma como 
moneda nacional, lo que haría que los fondos en euros en cuentas 
griegas perdieran más de la mitad de su valor.
Retomando el tema que llamó mi atención esta mañana, vemos 
como los capitales son desviados mediante simples transferencias 
generalmente a través de Chipre y que los industriales griegos apro-
vechan también sus sociedades en el extranjero para aparcar allí sus 
fortunas.
En este sentido, ya se han comenzado a mover las fichas de las re-
caudadoras… dado que aparecen señales apuntando a un acuerdo 
fiscal entre Grecia y Suiza para que se grave con un impuesto de 
capitales del 25% los fondos desviados al país helvético. Olvidamos 
por completo lo que es Suiza, un país que vive de dinero provenien-
te de lavado, guerras, narcotráfico, y entre otras cosas, de las crisis 
ajenas.
Cuando algún corrupto es descubierto, lo primero que se hace es 
investigar si tiene o no cuentas en Suiza, pero ahora pretendemos 
poner impuestos al dinero que va hacia allí, lo cual podría ser un 
arma de doble filo dado que Grecia se convertiría en un pasillo ex-
celente para ingresar dinero negro a Suiza, abonando un impuesto 
que, probablemente, lo legitime. Ante las condiciones actuales, no 
hay sistema que aguante entre recaudar y fiscalizar.
De esa manera se podría limitar por lo menos la fuga de capitales, 
dado que también se debe tener en cuenta que quien saca a escon-
didas millones del país no puede ser pobre. Al menos van a dejar 
algo a la pobre Grecia…

¿Qué pasa hoy en Grecia?

Este miércoles, paralelamente al anuncio de cómo los ricos se pro-
tegen fácilmente en Suiza, Grecia quedó paralizada este miércoles 
por la huelga general de dos días para protestar contra los recortes 
presupuestarios. Así, más de 125,000 personas habían salido a las 
calles en las grandes ciudades griegas en el primero de los dos días 

Los griegos no importan… ¡Tampoco Grecia!

Economia General

de huelga general para protestar contra el nuevo paquete de medi-
das de austeridad impuestas por el gobierno.
Les recordamos que los sacrificios exigidos afectan en particular a 
una función pública ineficaz y costosa construida a golpe de clien-
telismo político, y no hacen más que agravar la recesión que vive el 

país por tercer año consecutivo.
Algunas medidas ya empiezan 
a verse, como el corte del 21% 
sobre el valor presente neto de 
los bonos griegos en circulación, 
que fue aceptado dolorosamen-
te por los bancos a principios de 
este verano, el cual parece ser 
lamentablemente inadecuado. 
Grecia simplemente no puede 
permitirse el lujo de cumplir con 

sus obligaciones bajo su economía deprimida. ¿Habrá más recorte? 
Al parecer sí, dado que se debate un corte del 50% a 60% entre los 
líderes europeos, de acuerdo a personas familiarizadas con la situa-
ción. También se habla de un simple intercambio de los bonos grie-
gos con discapacidad por nuevos bonos emitidos por el fondo de 
rescate EFSF.
Ambas estrategias son las que poseen los bancos europeos en pie 
de guerra, aunque se oponen a escribir más bajas, ya que podría 
poner en peligro su solvencia. Claro, rematemos las casas de los ha-
bitantes, pero que el Banco sea solvente…
Para detener la hemorragia y firmeza resolver esta crisis, los euro-
peos necesitan llegar finalmente a un acuerdo sobre las medidas 
políticas y socio-económicas a seguir, pero sin pensar primero en los 
bancos: La gente primero, los bancos después…

* Por Nicolás Rombiola

Muchos dicen que lo que hay que hacer es 
claramente entendido por los líderes del 
gobierno. Yo no les creo absolutamente 
nada.
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La única solución que no se ha considerado seriamente en la Unión 
Europa es aceptar el fracaso. En cambio, la principal solución que 
se plantean es la de continuar para apoyar y promover un sistema 
bancario quebrado y no la unión monetaria.
El fracaso no es una mala cosa. En un discurso de 2008 de la Univer-
sidad de Harvard, la autora JK Rowling, quien hizo mil millones de 
dólares por su serie de Harry Potter, hábilmente resumió los benefi-
cios de un error cuando dijo:

“¿Por qué hablar de los beneficios del fracaso? Simplemente 
porque el fracaso significa un despojo de lo no esencial. Dejé de 
pretender que era otra cosa que lo que yo era, y empecé a dirigir 
toda mi energía en terminar sólo el trabajo que me importaba.”

Lo que se refiere a la deuda soberana de Europa, la única solución 
que no se ha considerado seriamente es el fracaso. En cambio, la so-
lución clave de casi todos los eurócratas es continuar para apoyar y 
promover un sistema bancario que está al borde de la quiebra. Hay 
otras posibilidades: dejar que otros soberanos fracasen si Grecia no 
puede tener la casa en orden y dejar que los bancos expuestos.
La validación de la estrategia de fracaso, al menos en parte, viene en 
la comparación de los swaps de incumplimiento crediticio de Italia, 
Portugal e Irlanda si los vemos desde el 1 de julio de 2011 hasta la 
actualidad. Respectivamente, los canjes de italianos están en 140%, 
el portugués llegó hasta el 38,2%, y el irlandés a un 3,2%. Ahora, 
para ser justos, Irlanda no ha fallado, pero tres de sus principales 
bancos y el Banco de Irlanda, han experimentado “eventos de crédi-
to” y, en consecuencia, la dignidad de Irlanda ha mejorado.
Una cuestión más urgente que enfrentan los brokers del mercado 
de valores es: ¿existe un rally bursátil? En el corto plazo, el principal 
motor del mercado de valores es probable que sean los reportes 
de ganancias corporativas. Para mantener el impulso positivo de los 
precios, las empresas tendrán que golpear a sus estimaciones, así 
como también mantener la orientación en el futuro.
Pero cuidado, este crecimiento de los ingresos, no es por supuesto 
un aumento de la calidad de las ganancias.
El fracaso más apremiante puede ser la caída de los chinos para 
mantener las exportaciones a Europa. Para ser justos, en el agregado 
total de las exportaciones chinas aumentaron un 17,1% en septiem-
bre, que es un número formidable. Por desgracia, las exportaciones 

¿Europa ha fracasado?

Economia General

a Europa, el mayor socio comer-
cial de China, se redujo sustan-
cialmente, a partir del 22% año 
con año en agosto al 9,8% en 
septiembre.
La actividad económica de China 
es claramente más lenta, pero 
aún es demasiado pronto para 
afirmar que se debe aliviar a la 
china masiva. La esperanza está 
en que China apriete el gatillo 
del relajamiento monetario.
Ciertamente, sin embargo, el 
crecimiento no siempre ha sido 
lento y si por estímulos moneta-
rios o de los medios orgánicos, el 
catalizador positivo que se busca 
es acelerar el crecimiento. Hasta 
ahora es demasiado pronto para 
apostar por ello.

Tan solo queda esperar…
Tras la cumbre del G-20 habrá 
respuestas claras. Se verá si los 
bancos centrales continuarán 
suministrando liquidez a los 
bancos. La declaración del G-0 
también comprometió a que el 
FMI debe contar con recursos 
suficientes. La reunión del G-20 
llega en medio de temores sobre 
la deuda continua relacionados 
con la Unión Europea los pro-
blemas de difusión. Los Estados 
Unidos ha expresado su especial 
preocupación por la amenaza a 
su economía.

* Por Nicolás Rombiola

tres de sus principales bancos 
y el Banco de Irlanda, han 
experimentado “eventos de 
crédito” y, en consecuencia, 
la dignidad de Irlanda ha 
mejorado.

Irlanda
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[*] Mejores depósitos por meses

mejores depósitos a 1 mes mejores depósitos a 3 mesES

mejores depósitos a 6 mesES mejores depósitos a 12 mesES

Rankings

* Depósito Accionista Banco Popular: 8,00% TAE

* Depósito Otoño de Novanca: 5,00% TAE

* Depósito Asociación de Novanca: 4,59% TAE

* Depósito Azul iBanesto: 3,70% TAE

* TuDepósito Más de TuBancaja: 2,95% TAE

* Depósitos a Plazo Fijo 1 mes Ruralvía: 2,253% TAE

* e-depósito Plus de Cajasol: 2,20% TAE

* Depósito Suma de Bankia: 2,02% TAE

* e-Depósito 1 de CajaCanarias: 2,00% TAE

* IPF 3 meses de BFS: 3,00% TAE

* Depósito Ahora de Unicaja: 2,90% TAE

* Depósito 3 UniVia de Unicaja: 2,90% TAE

* Dep. 3 meses P. Fijo Ruralvía de Caixa Rural de Baleares: 2,754% TAE

* Depósito 3 meses de bancopopular-e: 2,75% TAE

* Plazo e-Siete de Cajasiete: 2,524% TAE

* Depósito Activo Plus 3 meses de Activobank: 2,50% TAE

* e-Depósito Plus de Cajasol: 2,50% TAE

* Pl@zonet de Caja Granada: 2,50% TAE

* Depósito 4,25% a 6 meses de Banco Espirito Santo: 4,25% TAE

* Depósito Fidelidad de Unicaja: 4,00% TAE

* On Depósito 3+4 de Novacaixagalicia: 3,21% TAE

* Depósito 6 Univia de Unicaja: 3,20% TAE

* Depósito Ahora de Unicaja: 3,20% TAE

* Depósito a 6 meses al 3,20% TAE de BFS: 3,20% TAE

* Depósito Líder de Banco Sabadell: 3,20% TAE

* Depósito Captación Creciente de Unicaja: 3,20% TAE

* Depósito 6 meses de bancopopular-e: 3,00% TAE

* Depósito Fidelidad de BFS: 5,50% TAE

* Depósito CR 12 Meses de Banco Espirit0 Santo: 4,26% TAE

* Depósito Platino Plus de Banco Caixa Geral: 4,00% TAE

* Depósito Bienvenida de Oficinadirecta: 4,00% TAE

* Depósito Activo Anual de ActivoBank: 4,00% TAE

* Depósito Fidelidad de Unicaja: 4,00% TAE

* Depósito Vinculación de Sabadell Atlántico: 4,00% TAE

* Depósito Vinculación a 12 meses de Banco Guipuzcoano: 4,00% TAE

* Depósito 12 meses de bancopopular-e: 3,20% TAE

1- Mejores depósitos a largo plazo /  2- Mejores depósitos a 1 mes /  3- Mejores depósitos a 3 meses

4- Mejores depósitos a 6 meses /  5- Mejores depósitos a 12 meses

* Click para ver cuadro completo

* Click para ver cuadro completo

* Click para ver cuadro completo

* Click para ver cuadro completo
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Mejores depósitos estructurados

Mejores depositos  con regalo

    mejores depósitos a largo plazo

    * Depósito Combinado mejor Selección de Ibercaja

    * Depósito Revalorización de Caja Laboral

    * Combinado A+ de Banco Popular

    * Depósito Free Time de CatalunyaCaixa

    * Depósito Doble Triplete de Banco Sabadell

    * Depósito Solvente 6 de Kutxa

    * Depósito Triple Euribor de CatalunyaCaixa

    * Depósito Combinado 5 de Banco Finantia Sofinloc

    * Depósito Prêt-à-porter de CatalunyaCaixa

    * Depósito Estructurado 3D+ de Bankia

    * Depósito estructurado Dual de Bankinter

    * Combinado Popular 3D de Banco Popular

    * Depósito Combinado Iberdepósito de Ibercaja

    * Depósito Conexión de Ibercaja

    * Depósito Combinado de Caja Vital Kutxa

    * Depósito Doble CAI

    * Depósito Grandes Empresas de Unnim

    * Depósito Regalo de Caja Vital Kutxa

    * Depósito Gol T de Banesto

    * Depósito iPad2 de la Caixa

    * Superplazo Alegría en tu mesa de Cajamurcia

    * Depósitos Cajastur con retribución en especie

    * Depósito iPad2 de la Caixa

    * Depósito IPF Obsequio de Ruralcaja

    * Depósito regalo de Caja Círculo

    * Depósito Sabadell&Co de Banco Herrero

    * Depósito multiEstre​lla la Caixa

    * Depósito Sabadell&Co de SabadellAtlántico

    * Deposito Estrella de la Caixa

    * Ahorro Flexible de IberCaja

    * Ahorro Redondo CAM

    * Depósito Divertido de Unicaja

    * Depósito TV Sony de Banesto

    * Depósito Ahorra y Disfruta de Unicaja

    * Depósito con remuneración en especie de Kutxa

Mejores depósitos entre 13 meses y 20 meses

* Depósito Fidelidad 18 meses de Unicaja: 4,25% TAE (1 año y 6 meses)

* Depósito Interés Anticipado de Banco Pastor: 4,00% TAE (1 año y 3 meses)

* e-Depósito Open de Openbank: 3,50% TAE (1 año y 3 meses)

* Depósito Azul 15 de iBanesto: 3,25% TAE (1 año y 3 meses)

* Depósitos Vinculación de Novanca: 3,10% TAE (1 año y 6 meses)

* Depósito Creciente Record de Unicaja: 3,10% TAE (1 año y 6 meses)

* Depósito Gasol 18 meses de Banco Popular: 3,10% TAE (1 año y 6 meses)

* Depósito Mediterráneo Online de la CAM: 3,00% TAE (1 año y 6 meses)

* e-Depósito Plus de Cajasol: 3,00% TAE (1 año y 6 meses)

* Depósito Online de Caixa Penedes: 3,00% TAE (1 año y 6 meses)

* e-depósito de CajaCanarias: 2,90% TAE (1 año y 6 meses)

* Depósito Creciente Record de Unicaja: 2,90% TAE (1 año y 6 meses)

Mejores depósitos entre 21 meses y 30 meses

* Depósito CR 24 meses de Banco Espíritu Santo: 4,80% TAE (2 años)

* Depósito 24 meses de BFS: 4,50% TAE (2 años)

* Depósito Flexible de oficinadirecta.com: 4,25% TAE (2 años)

* Depósito Fidelidad 24 meses de Unicaja: 4,25% TAE (2 años)

* Depósito Platino de Banco Caixa Geral: 3,80% TAE (2 años)

* Depósito 2 años de ICBC: 3,60% TAE (2 años)

* Depósitos Vinculación de Novanca: 3,32% TAE (2 años)

* Tudepósito Flexible de tubancaja: 3,10% TAE (2 años)

* Depósito Activo 24 meses de ActivoBank: 3,10% TAE (2 años)

* Depósito Creciente 5 de la CAM: 3,09% TAE (2 añ

* Depósito Plus de Caixa Guissona: 3,00% TAE (2 años)

Mejores depósitos entre 31 meses y 40 meses

* Depósito Creciente Más y Más de Bankia: 4,55% TAE (3 años)

* Depósito Reserva de CatalunyaCaixa: 4,25% TAE (3 años)

* Depósito Platino de Banco Caixa Geral: 4,00% TAE (3 años)

* Depósito Activo 3 años de ActivoBank: 3,50% TAE (3 años)

* Depósitos Vinculación de Novanca: 3,48% TAE (3 años)

* Depósito Creciente 3 Años de Banco Caminos: 3,21% TAE (3 años)

* Depósito Creciente de Banco Pastor: 3,10% TAE (3 años)

* Depósito Interés Creciente de Barclays: 3,14% TAE (3 años)

Mejores depósitos entre 60 meses y 70 meses

* Depósito Gran Reserva de CatalunyaCaixa 4,50% TAE (5 años)

* Depósito Creciente 5 años de Unicaja: 3,50% TAE (5 años)

* Depósito 5 años de Cortal Consors: 3,00% TAE (5 años)

* Depósitos a largo plazo Self Bank: 2,95% TAE (5 años)

Rankings
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Rankings

1- Las mejores hipotecas a interés variable / 2- Las mejores hipotecas a interés fijo / 

3- Las mejores hipotecas para subrogar / 4- Las mejores hipotecas para jovenes.

Las mejores hipotecas a interés variable

Las mejores hipotecas para jovenes

Las mejores hipotecas para subrogar

Las mejores hipotecas a interés fijo

    * Hipoteca Bankinter: Euribor +0,45. 

    * Hipoteca Premium de bancopopular-e; Euribor + 0,59

    * Hipoteca Uno-e: Euribor + 0,69. 

    * On Hipoteca Plus de Caixa Galicia: Euribor +0,84. 

    * Hipoteca Minicuota de CAI: Euribor + 0,85. 

    * Hipoteca Self Bank: Euribor +0,75. Más información.

    * Hipoteca Útil de Caja Rural: Euribor + 0,75. 

    * Hipoteca Net Futuro de Caja España-CajaDuero: Euribor + 0,80. 

    * Hipoteca Naranja de Ing Direct: Euribor + 0,84 para clientes del banco.

    * Hipoteca Vivienda Banca Cívica: Euribor + 0,90. 

¿Cuáles son las mejores hipotecas del momento?

* Hipoteca Fija de Bankinter: 5,85%

* Hipoteca Tipo Fijo de Caja Navarra: 6,15%. 

* Tuhipoteca Fija de TuBancaja: 5,30-5.70%. 

* Herrero Hipoteca Tipo Fijo: 560-6,15%. 

* BS Hipoteca Tipo Fijo de Sabadell Atlántico: 5,60-6,15%. 

* Hipoteca Activa Fija de ActivoBank: 5,60-6,15%. 

* Hipoteca Tipo Fijo Solbank: 5,60-6,15%

   * Hipoteca Novanca: Euribor +0,75%.

    * Hipoteca Plus Onetic de NovaCaixaGalicia: Euribor + 0,84. 

    * Hipoteca Uno-e: Euribor +0,99%.

    * Subrogación Hipoteca uno-e: Euribor +0,69%.

    * Hipoteca Activa Plus de ActivoBank: Euribor + 0,69%. 

    * Hipoteca Plus Onetic de NovaCaixaGalicia: Euribor + 0,84%. 

    * HipoteCambio db: Euribor + 0,85%. 

    * Subrogación Hipoteca Naranja ING Direct: Euribor + 0,84%. 

    * Subrogación Hipoteca en Banco Sabadell: Euribor + 0,90%. 

   * Hipoteca Joven de Caja Burgos: Euribor +0,60%.

   * Hipoteca joven -rioja de Cajalón: Euribor +0,40%. 

   * Hipoteca joven Cajalon 2011: Euribor +0,60%.

   * Hipoteca Zaragoza Joven de CAI: Euribor + 0,45%.

   * Hipoteca Jóven Madrid: Euribor +0,49%. Hasta el 80%. 

   * Hipoteca Joven de La Caja de Canarias: Euribor +0,50%.

   * Hipoteca Joven Valencia de Banco Pastor: Euribor + 0,60%.

   * Hipoteca Joven Popular-e: Euribor+0,79%.

   * Hipoteca Futuro de Caja España y Caja Duero: Euribor + 0,80%.

   * Hipoteca Joven Caja de Ingenieros: Euribor +1,19%.

   * Hipoteca Bonificada de Banco SabadellAtlántico: Euribor +0,90%.

   * Hipoteca Bonificada de Banco Herrero: Euribor +0,90% .

   * Estos resultados se pueden ampliar con el comparador de 

hipotecas Hipolisto, el primer comparador social y colaborativo 

que cuenta con toda la oferta del mercado hipotecario.

* Click para ver cuadro completo

* Click para ver cuadro completo

* Click para ver cuadro completo

* Click para ver cuadro completo

Rankings
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1- Las mejores cuentas remuneradas / 2- Las mejores cuentas vivienda
3- Regalos por domiciliar nóminaRankings cuentas

Las mejores cuentas remuneradas Las mejores cuentas VIVIENDA

* Cuenta UniVía de Unicaja: 4,00% TAE

* Cuenta Unica de Banco Mediolanum: 4,00% TAE

* Cuenta Nómina de Bankinter: 4,00% TAE

* Cuenta Azul de iBanesto: 3,70% TAE

* Cuenta Naranja de ING Direct: 3,30% TAE

* Cuenta Más Open de Openbank: 3,30% TAE

* Cuenta Nómina .can de Caja Navarra: 3,29% TAE (se ha 

dejado de comercializar)

* Cuenta Depósito de oficinadirecta.com: 3,25% TAE

* Cuenta Freedom Mediolanum: 3,00% TAE

* Cuenta Max de Caja Laboral: 3,00% TAE

* Cuenta Doble Clic de Caja España: 2,50% TAE

* Cuenta Ahorro Directa de Sa Nostra: 2,20% TAE

* Cuenta Ahorro Pau Gasol de bancopopular-e: 2,20% TAE

* Cuenta Premier Bienvenida de IberCaja: 2,218% TAE

* Súper Cuenta Euribor de Self Bank: 2,10% TAE (Euribor 

+0,80%)

* E-cuenta remunerada de Banca Civica: 2,018% TAE (Sólo 

los primeros 5 meses. Después: Euribor + 0,40%)

* tucuenta rentable de tubancaja: 2,00% TAE

* Cuenta Vivienda Naranja de ING Direct: 3,25% los prime-

ros 4 meses. Después 1,49%

* Cuenta Vivienda de Caixa Guissona: 3,00%

* Cuenta Ahorro Vivienda de IberCaja Directo: 2,524% (de 

27.000,01 a 39.000 €)

* Cuenta Vivienda Banco Caminos: 2,02%

* Cuenta Vivienda de Unicaja: 1,75%

* Cuenta Vivienda de Bancaja: 1,75%

* Cuenta Vivienda de Bankoa: 1,75%

* Cuenta Vivienda de Caja Madrid: 1,50%

* Cuenta Postal Hogar de Bancorreos: 1,50%

* Cuenta Vivienda GO de Caja Laboral: 1,50%

* Cuenta Vivienda de Bankia: 1,50%

* Cuenta Vivienda Premium de oficinadirecta.com: 1,50%

* Cuenta Vivienda de Openbank: 1,25%

* Cuenta Vivienda de Triodos Bank: 1,05%

* On Ahorro Vivienda de Caixa Galicia: 1,00%

* Cuenta Vivienda Futuro de Caja Vital Kutxa: 1,00%

* Cuenta Vivienda de Caja Navarra: 0,51% (euribor 3 meses 

– 0,50%)

    * Openbank: Pack XBOX Kinect y deberá abonar 195 € para clientes de Openbank que 
domicilien su nómina o pensión en el periodo de la promoción por un importe igual o 
superior a 900 € durante un plazo superior a 12 meses.
    * CAM: Libros E-Book, Wii con accesorios y juego, Tablet BQ 8,4”, Televisión LED o 
Nintendo XL+ Brain Training 
    * Banco Mare Nostrum: ofrece la posibilidad de elegir entre los siguientes 2 regalos: 
TV Sony LCD con pantalla de 26”: Edge LED, 2 entradas HDMI, Procesador de imagen 
X-Reality ó Portátil Sony VAIO: procesador AMD Dual-Core E-350 1.6 Ghz, placa de video 
AMD Radeon HD 6310, Windows 7 Home Premium (32-bit) Original. 
    * Caja España- Caja Duero: Set compuesto de un trolley de viaje y una pareja de relojes 
para señora y caballero de Jesús del Pozo, 
    * iBanesto: un Gol T para quienes domicilien su nómina o realicen ingresos periódicos 
de 800 € de importe mínimo
    * iBanesto: 1.000 euros (por sorteo, no es un regalo automático).
   * Ibercaja: 750 euros en tarjetas regalo para clientes que lleven sus ingresos a la enti-
dad. 
    * Banco Popular: 500€ para nóminas de más de 1.500€, 300€ para nóminas de más de 
1.000€ y 100€ para nóminas de más de 650€. 
    * BBK: TV LED 19” HD, TABLET 8,4” o una MICROCADENA HI-FI.
   * Caixa Galicia: Tarjeta regalo de 125 euros (brutos) o Wii Sports Resort Pack para nómi-
nas o pensiones superiores a 1.000 euros y para nóminas o pensiones superiores a 1.500 
euros, una Tarjeta Regalo con 220 euros brutos, un Portátil Acer Aspire One 532H-2DR, 
ó Nintendo 3DS. 
    * Sa Nostra: Televisor LED M25 LG con TDT HD pero deberá domiciliar la nómina, domi-

ciliar dos recibos y usar la tarjeta de crédito “SA NOSTRA”. 
    * la Caixa: Televisor LG LED de 22” por domiciliar la nómina en ”la Caixa” por un im-
porte mínimo de 750 €/mes.
    * Banca Cívica: Netbook o un ebook tablet.
    * Santander: Pack Santander Kinect.
   * BBVA: si posee una nueva nómina en la institución, cumpliendo con los requisitos 
que mencionamos precedentemente, se llevará un Taurus Mycook 59+, pero si lo que 
posee son antiguas nominas el regalo por abrir la cuenta es de 70 artículos de comida 
valorados en 250€. 
    * Uno-e: bonificación del 20% sobre el total del importe por la domiciliación, con un 
máximo de 400 euros a través de la web.
    * Banco Popular: Ordenador portátil HP 620 o TV LED 22” Samsung UE22C4000. 
   * Caja Madrid: Reproductor Blue Ray Samsung y tablet multimedia Toshiba ‘Journ 
e-touch’.
    * Caja Murcia: monitor televisor LG M22 Full HD con TDT.
    * Banco Pastor: Para importe de nómina superior a 600 € netos al mes: Olla a presión 
6 l. Fagor o iPod shuffle de Apple de 4GB. Para importe de nómina superior a 1.000 € 
netos al mes: Tablet PC Energy Tablet I504 o TV LCD Philips 19” y para importe de nómina 
superior a 1.800 € netos al mes: TV LCD Philips 26” o Robot aspirador Roomba 531.
    * Banesto: Recibirán un ordenador portátil Compaq de HP.
    * Banesto: Televisión Sony, de 32” y tecnología LED.
    * Banesto: 500 euros. 
    * Banesto: iPad WiFi +3G 16 Gb.
    * Oficinadirecta: iPod, Energy Tablet ó una TV LED de 19”.

Regalos por domiciliar nómina

* Click para ver cuadro completo * Click para ver cuadro completo

Rankings
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Ranking préstamos y tarjetas

Los mejores préstamos para coches Tarjetas Descuento Gasolina

* Préstamo Automóvil de oficinadirecta.com: 6,25% TIN el 
primer año, después Euribor +4,25%. Comisión de apertura 
1,50%. Sólo a través de Internet
* Préstamo Coche Onetic de Novacaixagalicia: 6,25% TIN 
los primeros 2 años, después Euribor +4,25%.  Comisión de 
apertura 1,25%. Sólo a través de Internet.
* Crédito Coche de bbk: 6,50% TIN. Financia el 70% del valor 
del vehiculo. Comisión de apertura 1%. Plazo de amortización 
hasta 10 años.
* Préstamo Auto Bonificado de Caja Granada: Euribor + 
2,30% o 6,50% TIN mínimo. Comisión de apertura 1,25%. 
Plazo de amortización hasta 7 años.
* Préstamo Coche de Banco Caminos: 6,85% TIN. Comisión 
de apertura 1%. Plazo de amortización hasta 10 años.
* Crédito Coche de Caja Laboral: 6,95% TIN. Comisión de 
apertura 1%. de amortización hasta 7 años.
* Multicrédit Coche de Caja Vital: 7% TIN con nómina domi-
ciliada y seguro contratado. Comisión de apertura 1%. Plazo 
de amortización hasta 7 años.
* CrediRed Coche-Moto de CajaSur: 7,50% TIN. Comisión de 
apertura 0,50%. Plazo de amortización hasta 6 años.
* Crédits Cotxe de Caixa Girona: 7,50% TIN. Comisión de 
apertura 1%. Plazo de amortización hasta 8 años.
* Crediauto de Cajasol: 7,95% TIN con nomina domiciliada. 
Comisión de apertura 1,50%. Plazo de amortización hasta 8 
años.
* Préstamo Coche de bbk: 7,99% TIN. Comisión de apertura 
1%. Plazo de amortización hasta 10 años.
* CrediDuero Coche de Caja Duero: 8,00% TIN. Comisión de 
apertura 1%. Plazo de amortización hasta 6 años.
* Credito Cohe de Caja España- Caja Duero: 8% TIN con segu-
ro contratado. Comisión de apertura 1%. Plazo de amortiza-
ción hasta 6 años.
* Credikutxa Automóvil de Kutxa: 8,25% TIN, hasta 2 años. 
Comisión de apertura 1%. Plazo de amortización hasta 10 
años.

Tarjetas ING: 3% de descuento en estaciones de servicio Galp 
(hasta el 1 de marzo de 2012), y un 2% en las estaciones BP 
(hasta el 31 de diciembre de 2011).

Tarjeta Visa Cepsa: hasta 5% de descuento en estaciones de 
servicio Cepsa +1% de descuento en el resto de estableci-
mientos (excepto Estaciones de Servicio).

Tarjetas Caja Madrid: 4% de descuento en estaciones Galp, 
sin limite de bonificación.

Tarjetas de Credito Unicaja: 3% de descuento en sus compras 
realizadas en estaciones de servicio Galp y BP, hasta el 31 de 
diciembre de 2011.

Tarjetas de Credito CAM: 3% de descuento en estaciones BP.

Tarjeta Visa Repsol (Classic y Oro): 2% de descuento en Esta-
ciones de Servicio Repsol, Campsa y Petronor. Con la posibili-
dad de incrementar este descuento hasta el 3% si llega a los 
400 euros de facturación mensual.

Tarjetas Caixa Galicia: 5% de descuento para las Tarjetas de 
Credito Visa Oro y Visa Platinum, un 2% para las compras 
efectuadas con tarjetas de débito, y un 4% con las tarjetas de 
Crédito Visa y MasterCard, en todas las estaciones de servi-
cion Galp hasta el 31 de dicimebre de 2011.

Tarjeta Repsol Máxima: 2% de descuento en carburantes en 
Repsol, Campsa y Petronor, 5% en todos los productos de 
tienda y servicios, y 3% en productos premium hasta el 31 de 
diciembre de 2011.

Tarjeta Visa Open: 2% de descuento en carburantes en cual-
quier estación de servicio.

* Click para ver cuadro completo * Click para ver cuadro completo

1- Los mejores préstamos para coches / 

2- Tarjetas descuento gasolina / 
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La Bolsa Opina

La Bolsa Opina
Bolsa

S&P 500-IBEX 35 entre 2002 y 2007En Gráficos

Una mariposa bate sus alas en 
la selva amazónica y su ino-
cente aleteo puede provocar 
un tsunami en la costa asiáti-
ca. Un despreocupado trader 
francés se equivoca de tecla 
y los mercados mundiales se 
caen un diez por ciento en po-
cos minutos. En la bolsa glo-
bal, como en la aldea global, 
todo está tan íntimamente co-
nectado que cualquier acción 
que se produzca en un rincón 
del mercado tiene su reacción 
en el resto.

Como consecuencia, el senti-
do de los precios, eso que lla-
mamos la tendencia, correrá 
parejo en la generalidad de los 
mercados. O, al menos, eso es 
lo que creíamos hasta hace un 
par de años.

A comienzos de 2010, des-
pués de que las bolsas mun-
diales hubieran conseguido 
unos meses antes poner fin a 
las alocadas caídas iniciadas a 
finales de 2007, las series de 
los principales índices mun-
diales dejaron de ser un calco 
unas de otras. Algo se quebró 
en el paso uniforme de los 
mercados de eso que llama-
mos el occidente económico 
y político. Mientras los índices 
directores de la bolsa de Nue-
va York o de la alemana pro-
siguieron la tendencia alcista 
iniciada en marzo de 2009, los 
índices de la Europa periférica 
iniciaban su particular pere-
grinación bajista.

Algo visto sólo una vez en la 
historia bursátil volvía a pro-
ducirse. Desde que la bolsa 
japonesa iniciara la tendencia 

LA BOLSA DE LAS DOS VELOCIDADES
bajista de fondo en la que aún 
sigue inmersa a comienzos de 
la década de los noventa, no 
se había visto un fenómeno 
parecido. La bolsa, la máquina 
más eficiente que existe para 
descontar con la debida ante-

lación acontecimientos eco-
nómicos futuros, marcó ya en 
1990 el techo del milagro eco-
nómico nipón, adelantando 
en las cotizaciones el estan-
camiento de una economía 
incapaz de seguir creciendo 

al ritmo anterior, acosada por 
las potencias asiáticas que co-
menzaban a emerger. Los mer-
cados adelantaron, poniendo 
a los precios en tendencia 
bajista, el intercambio de pa-
peles que se iba a producir, la 

* Por Antonio Rodriguez
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sustitución del made in japan 
por el made in china.

Ahora, aunque sin tintes tan 
dramáticos, el occidente eco-
nómico asiste a un segundo 
cisma. La bolsa griega, la por-
tuguesa, la italiana, la españo-
la, la francesa y alguna más se 
muestran incapaces de seguir 
el ritmo marcado por Wall 
Street. 

Y el lastre que provoca tal des-

correlación no es otro que el 
peso de la banca en esos mer-
cados. La crisis iniciada a fi-
nales de 2007 es, sobre todo, 
una crisis financiera y, en cier-
ta forma, aún seguimos meti-
dos de lleno en ella. Al menos, 
la desconfianza de los opera-
dores respecto a los bancos si-
gue presente y tiene su reflejo 
en las cotizaciones. El Dow Jo-
nes o el S&P 500 pueden per-
mitirse que Citigroup o Bank 
of America valgan hoy menos 

del diez por ciento de lo que 
valían hace cuatro años, pero 
nuestro Ibex 35, el Cac francés 
o el mismo Eurostoxx 50 no 
pueden obviar con la misma 
facilidad el sentimiento nega-
tivo sobre la banca.

El Nasdaq 100 cotiza hoy por 
encima de los máximos de 
2007. El Ibex 35 apenas con-
sigue mantenerse en la mitad 
de lo que llegó a valer por en-
tonces. 

Hasta aquí el pasado reciente 
y el presente. Pero, ¿qué será 
del futuro? Esta bolsa de las 
dos velocidades (o de las dos 
tendencias), ¿ha venido para 
quedarse o será algo pasaje-
ro? Es difícil catalogar la situa-
ción como estructural, aunque 
las divergencias vayan ya para 
dos años de vida. Imaginamos 
que también en el Japón de los 
años noventa los inversores se 
hicieron la misma pregunta y 
seguramente también prefi-
rieron ver los acontecimien-
tos como algo coyuntural. El 
tiempo, ese juez implacable, 
fue el que acabó poniendo los 
adjetivos.

No queda, pues, más remedio 
que esperar acontecimientos. 
A día de hoy aún podemos 
permitirnos ver algo positivo 
en todo esto. Si finalmente ese 
sentimiento negativo hacia la 
banca y su efecto contagio so-
bre otros sectores se acaban 
disipando, las bolsas de la Eu-
ropa periférica se convertirán 
en una magnífica oportunidad 
de inversión, sobre todo por el 
camino que deba recorrerse 
hasta volver a colocar las co-
sas en su estado natural. 
Puede haber mucho dinero 
que ganar cuando la bolsa 
de las dos velocidades deci-
da retornar a la bolsa global 
que fuera antes, … si es que el 
mercado acaba tomando tal 
decisión.

Seguir Antonio rodriguez en su 
blog: http://labolsaporantono-
masia.es/

>>> Viene de página anterior

S&P 500-IBEX 35 desde 2010 hasta hoyEn Gráficos

El Nasdaq 100 cotiza 
hoy por encima de los 
máximos de 2007. El 
Ibex 35 apenas consigue 
mantenerse en la mitad 
de lo que llegó a valer 
por entonces. 
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