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Todavía no es oficial, pero lo será el 
próximo viernes en el Consejo de Mi-
nistros. Vuelve el Impuesto sobre el Pa-
trimonio tras haber sido eliminado en 
2008 y aunque todavía se desconocer 
como se actualizará a los tiempos ac-
tuales, ya se habla de elevar el mínimo 
por el que tributar para que sólo afecte 
a las rentas más altas.

Cosas de la campaña electoral hacia la 
presidencia del Gobierno. El candida-
to Alfredo Pérez Rubalcaba consideró 
oportuno recuperar el Impuesto sobre 
el Patrimonio y ese mismo día el presi-
dente del Gobierno, José Luís Rodríguez 
Zapatero, accedía a la petición. El retorno de este impuesto direc-
to se producirá el viernes 16 de septiembre durante el Consejo de 
Ministros y ser hará mediante decreto ley. Esto es posible porque 
cuando en 2008 se acordó terminar con el tributo se hizo mediante 
una exención del 100% y no eliminándolo. Por eso, ahora bastará un 
real decreto en lugar de una nueva ley para recuperarlo.

Lo que resta por saber es los cambios que se pueden introducir so-
bre el texto vigente, ya que la idea original es que esté dirigido sólo 
a las clases más ricas. Conviene recordar que el Impuesto sobre el 
Patrimonio, es junto al IRPF, uno de los impuestos directos por ex-
celencia y que a diferencia de este (que grava la renta obtenida), se 
centra en el patrimonio del contribuyente, es decir, en los bienes 
que posee. Este impuesto grava el conjunto de buenes y derechos 
económicos del cada persona, con deducción de las cargas y gravá-
menes que disminuyan su valor, así como las deudas y obligaciones 
personales  contraidos. Dicho de otra forma, es un impuesto sobre 
la propiedad. Cuanto más se tiene más hay que pagar.

Todavía se sabe poco sobre cómo será el ‘nuevo’ Impuesto sobre el 
Patrimonio, aunque se especula con un aumento del límite exen-
to precisamente para no castigar a las clases medias y que efecti-
vamente afecte sólo a las clases altas. Y es que uno de los puntos 
oscuros del mal llamado impuesto para ricos es que por su propia 
composición no siempre hace que paguen quienes más tienen.

Lo que sí sabemos es que su ámbito de aplicación será estatal y que 
posiblemente ya no dependa de las Comunidades Autónomas.

¿El impuesto de los ricos?
Esta es la pregunta-trampa más repetida respecto al Impuesto so-
bre el Patrimonio ¿Realmente es un impuesto para ricos? En teoría 
sí, porque quien bienes acumula más debe pagar por ellos en este 
tributo, pero por desgracia la realidad es bien distinta, como ocu-
rre muchas veces. Tal y como explicamos al hablar de las diferencias 
entre mileuristas y ricos a efectos fiscales, no se trata tanto de lo 

¿Vuelve el Impuesto sobre el Patrimonio?

Actualidad impositiva

que cada uno gana, sino de como lo hace. Las grandes fortunas no 
perciben grandes rentas (por lo menos en forma de salario) y del 
mismo modo tampoco poseen, por lo menos a su nombre, grandes 
patrimonios. Sicav y empresas, ambas con condiciones fiscales ven-
tajosas respecto a un contribuyente normal en la declaración de la 
renta, son los dueños a efectos legales de ese patrimonio.

Tal y como explica Cinco Días, apenas el 28% de los ingresos de las 
rentas más altas e el IRPF proviene de sus trabajos. El resto son in-
gresos de sus inversiones, que tributan bajo la renta del ahorro al 
19% ó 21%. Además, muchas grandes fortunas siguen utilizando a 
las empresas (tributan de forma general al 30%) para manejar sus 
rentas, lo que les libra de tributar al 45% que deberían quienes por 
ejemplo ganan más de 175.000 euros según las tablas de IRPF.La su-
bida de estos costos son inevitables. La pregunta es como harán 
los estados para poder solventarlos. Estados Unidos ha mostrado 
un camino: permitir que los costos aumenten y dejar que el sec-
tor privado tome la iniciativa. Suecia y otros países escandinavos 
han planteado otra opción: aumentar los impuestos y usar los in-
gresos para subsidiar empleos en el area de salud.
¿Es este el futuro del empleo en Europa? ¿Los impuestos tendran 
que que subir para subsidiar los puestos de trabajo del sector con 
más presión -el de salud- para la creación de empleos? Lo cier-
to que la elección que deberan tomar los líderes europeos no es 
fácil: o dejar de lado el Estado de Bienestar, o solventarlo con un 
aumento de impuestos.
Christopher Pissarides deja una reflexion: el sistema de asis-
tencia social, tan arraigado en la cultura europea, resultará in-
sostenible a menos que haya un aumento importante en los 
impuestos.
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Ya queda poco menos que en el olvido las metas fijadas por la Union 
Europea en la cumbre de Lisboa del año 2000. Más alla de la Gran 
Recesion de 2008, de la cual aun estamos viviendo los coletazos de 
la crisis, muchas de esas metas en cuanto al empleo se encontraban 
lejos de cumplirse aun antes del descalabro financiero.
Los países mediterraneos, en particular, están lejos del objetivo de 
lograr que el 70% de la población en edad laboral tenga empleo. Y 
no solo esto: el desempeño de Europa en su conjunto sigue rezaga-
do respecto del de Estados Unidos.
Desde comienzos de los años 70, según explica el premio nobel de 
economia 2010, Christopher Pissarides, el empleo en ambos lados 
del Atlántico ha seguido caminos distintos. Estas diferencias se con-
centran, sobre todo, en 3 sectores:

El empleo en estos 3 sectores ha crecido mucho mas rapido en Es-
tados Unidos que en Europa. Pero vamos al punto mas polémico, 
y es el del sector de la educacion y la salud.
El llamado Estado de Bienestar europeo no es otra cosa que un 
sistema social humanitario (mucho mas que en Estados Unidos), 
que se encuentra sostenido por la política pública, donde muchos 
de los costos se encuentran solventados por el estado.
La demanda de estos servicios, especialmente los de salud, au-
mentarán fuertemente en el futuro, en parte por el envejecimien-
to de la población y en parte porque los niveles de vida más altos 
hacen que la gente espere un mejor cuidado de la salud. La ne-
cesidad de empleo en este sector será mucha, poniendo presión 
sobre los costos de esos servicios.

El Futuro del empleo en Europa
Economía General

Los países mediterraneos, 
en particular, están lejos 
del objetivo de lograr que 
el 70% de la población 
en edad laboral tenga 
empleo.

70%

La subida de estos costos son 
inevitables. La pregunta es 
como harán los estados para 
poder solventarlos. Estados 
Unidos ha mostrado un ca-
mino: permitir que los costos 
aumenten y dejar que el sector 
privado tome la iniciativa. Sue-
cia y otros países escandinavos 
han planteado otra opción: 
aumentar los impuestos y usar 
los ingresos para subsidiar em-
pleos en el area de salud.
¿Es este el futuro del empleo 
en Europa? ¿Los impuestos 
tendran que que subir para 
subsidiar los puestos de traba-
jo del sector con más presión 
-el de salud- para la creación 
de empleos? Lo cierto que la 
elección que deberan tomar 
los líderes europeos no es fá-
cil: o dejar de lado el Estado de 
Bienestar, o solventarlo con un 
aumento de impuestos.
Christopher Pissarides deja 
una reflexion: el sistema de 
asistencia social, tan arraigado 
en la cultura europea, resulta-
rá insostenible a menos que 
haya un aumento importante 
en los impuestos.

*  servicios que se suministran directamente al publico, 
como los comercios minoristas.

* servicios entre empresas, como las finanzas, los segu-
ros y las propiedades comerciales.

*  servicios relacionados con la salud y la educacion.
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Las comunidades autónomas siguen mostrando su peor cara en 
cuanto a déficit, estas acabaron el primer semestre de 2011 regis-
trando un déficit por hasta 13.066,49 millones de euros, lo que sog-
nifica el (1,20%) del PIB nacional.
Dicho (1,20%) está en camino al déficit que se pretende y que es del 
(1,3%) y el que las comunidades autónomas deberían registrar, lo 
que muetsra una notoría mejora teniendo en cuenta como finalizó 
2010 que fue del (2,8%), y 4 décimas por sobre el límite.
Aunque desde el Gobierno remarcan que dicha cifra es similar a 
lo que se había establecido paea esta altura del año por lo que se 
prevé que el Estado y las comunidades autónomas puedan lograr el 
objetivo marcado en cuanto a déficit.
Dentro del contexto que viven, estos no son tomados como los peo-
res números que podían haberse dado, pero a la vez deben tomarse 
como base para poder mejorar y seguir aplicando medidas para se-

Déficit CCAA 2011

PRINCIPALES DATOS POR CC.AA. 
Segundo trimestre 2011 (Acumulado)

Economía General

guir reduciéndolo.
Una de las que muestra estar haciendo las cosas bien es la Co-
munidad de Madrid, ya que ha logrado que solamente subiera su 
déficit en una sola décima durante el segundo trimestre del año.
Así como Madrid es un ejemplo a imitar, por el otro lado las de-
más CC.AA o no han sabido aplicar de la mejor manera las medi-
das que fueron aporbadas en sus planes de reequilibrio, o alguna 
de ellas no son las indicadas y habría que modificar algunas.
Por lo que habrá un encuentro entre el Ministerio con las comuni-
dades autónomas que no pudieron cumplir y revasan el límite del 
0,75% previamente estipulado.
El encuentro servirá para tratar sobre cual es cada situación de 
cada una de ellas, y si es necesario aplicar nuevas medidas dentro 
de los planes para ajustar el déficit, por lo que el Ministerio vigila-
rá más de cerca la marcha de las medidas y del déficit.

Cifras:
La cuantía dada a conocer se debe a que se dieron ingresos no 
financieros de 60.965,86 millones de euros, y un (3,59%) menos, 
además de sumarle gastos por 74.032,35 millones, esto fue un 
(0,48%) más. El Ministerio destaca el freno en el gasto gracias por 
los gastos corrientes, sobresaliendo los gastos relacionado con 
farmacia no hospitalaria debdo a medidas del Gobierno, y del 
gasto farmacéutico, como una de las principales causas de la re-
ducción del gasto.

Comunidades Autónomas:
Se dieron pocas excepciones en cuanto a datos negativos, las 
que más tiran abajo la posibilidad de cumplir con el déficit son: 
Castilla-La Mancha con el (4,16%) y Extremadura (2,59%) que han 
mostrado tener el déficit más alto entre todas.

Otras comunidades que superan el (2%) son:
	 * Baleares cuyo déficit fue del (2,11%)
	 * Comunidad Valenciana (1,92%)
	 * Murcia (1,82%)
	 * Andalucía (1,49%)
	 * Cantabria (1,40%)
	 * Asturias (1,37%)
	 * Castilla y León (1,10%)
	 * Cataluña (1,01%).

Mientras que la salvedad se da en el País Vasco con un postivo 
(+0,12%).
Por otro lado la estadística marca que están por sobre el (0,75%) 
del PIB: Galicia (0,92%) y Navarra (0,89%).
En cambio se ham podido mantener por debajo de dicho límite 
las comunidades de; Canarias (0,71%), Madrid (0,70%), La Rioja 
(0,64%) y Aragón (0,63%).
El déficit presenta una meta que para que en la carrera empren-
dida por las CC.AA pueda ser alcanzada y en la que pocas parecen 
estar preparadas para pasar por esa meta, muchas hasta quizás ni 
lleguen últimas.

Cada vez que se dan los números de cada mes estos no cambian de color siempre en el mismo tono por mayores que sean los es-
fuerzos, siempre como conclusión se termina en déficit, deuda, datos negativos y en lo que trata a las comunidades autónomas no 
son la excepción.

Andalucía -1,49% 146.983,33 13,49%

Comunidades Autónomas

Déficit Presupues-

tario No Financie-

ro (en % del PIB 

Regional)

PIB regional 

(en millones E)

%del PIB 

regional 

sobre el PIB 

Nacional 

Principado de Asturias -1,37% 23.709,86 2,18%

Canarias -0,71 42.349,19 3,89%

Castilla y León -1,10% 58.751,63 5,39%

Cataluña -1,01% 203.005,98 18,63%

Galicia -0,92% 57.060,74 5,24%

Región de Murcia -1,82% 28.027,00 2,57%

La Rioja -0,64% 8.071,43 0,74%

Aragón -0,63% 33.496,13 3,07%

Illes Balears -2,11% 27.313,87 2,51%

Cantabria -1,40% 13.926,59 1,28%

Castilla- La Mancha -4,16% 36.835,79 3,38%

Extremadura -2,59% 18.669,24 1,71%

Madrid -0,70% 195.283,81 17,92%

País Vasco 0,12% 68.619,41 6,30%

C.F. De Navarra -0,89% 19.074,11 1,75%

C. Valenciana -1,92% 104.687,37 9,61%
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Es demasiado fácil para los 
inversores pasar por alto ren-
dimiento de los dividendos, 
cuando la tendencia es, sobre 
todo porque muchos de los de 
más alto perfil de acciones de 
los últimos años (Netflix, Apple, 
Google) han llegado desde el 
sector tecnológico, reinvertir 
los beneficios en el negocio, en 
lugar de hacer que las indemni-
zaciones a los accionistas.
Sin embargo, los dividendos re-
presentan la forma más consis-
tente de los ingresos y, en fun-
ción del mercado, una fuente 
y fiable manera de demostrar 
devoluciones.
He aquí algunos puntos impor-
tantes a considerar cuando se 
va de caza de acciones que pa-
gan dividendos.

¿En qué casos reinvertir?
Para aquellos inversores que 
cobran dividendos mediante la 
compra acciones, se enfrentan 
a una elección: tomar el dine-
ro en efectivo o reinvertir el 
dinero. Aquí está la respuesta 
corta: Cuando decide tomar 
los dividendos en acciones adi-
cionales en lugar del efectivo, 
lo convierte el rendimiento 
declarado en un rendimiento 

¿Cómo elegir acciones y dividendos?

anual compuesto, que es una 
opción mucho mejor.

El cálculo de su rendimiento
El segundo punto a tener en 
cuenta es que el rendimiento 
que gana tiene que basarse 
en el precio que paga por la 
compra de las acciones. Por 
ejemplo, si una empresa paga 
1.50 euros por acción, si se 
compran acciones a 35 euros, 
su rendimiento será del 4,3% 
(resultante de la siguiente 
cuenta 1.50/35). Sin embargo, 
si el precio de las acciones más 
adelante se eleva a 40 euros, 
el rendimiento sería del 3,8% 
(1.50/40). Aún así, si compró 
acciones a 35 euros, que es 
el valor que debe utilizar para 
determinar el rendimiento que 
realmente gana.

¿Qué tan alto es demasiado 
alto?
Esto nos lleva a la pregunta 
más importante de todas: ¿Qué 
empresas se deben escoger so-
bre la base de rentabilidad por 
dividendo?
No es confiable para escoger 
sólo la empresa que se en-
cuentra pagando el mayor divi-
dendo. Un rendimiento desco-

munal podría ser el resultado 
de algo muy negativo que ha 
hecho bajar el precio de la ac-
ción.
Por ejemplo, si esa acción pa-
gar un dividendo de 1.50 euros 
y se lo lleva a considerar en 
bancarrota, la cotización podría 
caer a 20 dólares por acción. 
En ese caso, la rentabilidad por 
dividendo se dispararía hasta 
el 7,5% (1.5/20), tan rápido 
como el precio de las acciones 
cayó. Esto se ve impresionante, 
pero es necesario comprender 
las razones de un gran rendi-
miento, sobre todo porque las 
empresas pueden reducir los 
dividendos cuando llegan los 
tiempos difíciles.

Buscar un crecimiento soste-
nido
El método más confiable para 
la recolección de alta calidad 
de acciones es buscar las em-
presas que han aumentado sus 
dividendos cada año, sin falta, 
por lo menos en los últimos 
10.

Esta longitud hace a un flujo 
de efectivo que se controla con 
cuidado y que la gestión de la 
compañía ha sido capaz de 

producir beneficios netos cons-
tantemente. Son las bien cono-
cidas como Blue Chips, donde 
por ejemplo, destacamos a 
BBVA, Telefónica, Santander, 
Inditex, entre otras.
Pues bien, lo importante que 
siempre debemos tener en 
cuenta también es que las em-
presas que pagan dividendos 
consistentemente más altos 
cada año tienden a ser más 
rentable y menos volátiles que 
el promedio. Esto puede ser 
más importante que la rentabi-
lidad por dividendo anual real.
Compra la seguridad y la se-
guridad nos asegurará que el 
registro de dividendos a largo 
plazo continuará en el futuro.
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Si esa acción pagar un 
dividendo de 1.50 euros 
y se lo lleva a considerar 
en bancarrota, la coti-
zación podría caer a 20 
dólares por acción

“

“

Inversiones
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[*] Mejores depósitos por meses

mejores depósitos a 1 mes mejores depósitos a 3 mesES

mejores depósitos a 6 mesES mejores depósitos a 12 mesES

Rankings

    mejores depósitos a largo plazo

    * Depósito Accionista Banco Popular: 8,00% TAE

    * Depósito Otoño de Novanca: 5,00% TAE

    * Depósito Asociación de Novanca: 4,59% TAE

    * Depósito Azul iBanesto: 3,40% TAE

    * TuDepósito Más de TuBancaja: 2,95% TAE

    * Depósito 1 mes de ICBC: 2,50% TAE

    * Depósitos a Plazo Fijo 1 mes Ruralvía: 2,253% TAE

    * e-depósito Plus de Cajasol: 2,20% TAE

    * e-Depósito 1 de CajaCanarias: 2,00% TAE

    * Depósito 3 meses Plazo Fijo Ruralvía de Caixa Rural de Baleares: 2,754% TAE

    * Depósito 3 meses de bancopopular-e: 2,75% TAE

    * Plazo e-Siete de Cajasiete: 2,524% TAE

    * Depósito Activo Plus 3 meses de Activobank: 2,50% TAE

    * e-Depósito Plus de Cajasol: 2,50% TAE

    * Pl@zonet de Caja Granada: 2,50% TAE

    * Depósito Bienvenida de Cortal Consors: 2,50% TAE

    * Depósito 3 meses de ICBC: 2,50% TAE

    * e-depósito de CajaCanarias: 2,40% TAE

    * Depósito Fidelidad de Unicaja: 4,00% TAE

    * Depósito Naranja 4% de Ing Direct: 4,00% TAE

    * On Depósito 3+4 de Caixa Galicia: 3,21% TAE

    * Depósito Online de Caixa Penedes: 3,20% TAE

    * Depósito a 6 meses al 3,20% TAE de BFS: 3,20% TAE

    * Depósito 6 meses de bancopopular-e: 3,20% TAE

    * Depósito Gasol de Banco Popular: 3,20% TAE

    * Depósito Online de Sa Nostra: 3,13% TAE

    * e-Depósito Plus de Cajasol: 3,00% TAE

    * Depósito Fidelidad de BFS: 5,00% TAE

    * Depósito CR 12 Meses de Banco Espiritu Santo: 4,26% TAE

    * Depósito Bienvenida de Oficinadirecta: 4,00% TAE

    * Depósito Gasol a 12 meses de Banco Popular: 4,00% TAE

    * Depósito Fidelidad de Unicaja: 4,00% TAE

    * Depósito Vinculación de Sabadell Atlántico: 4,00% TAE

    * Depósito Vinculación a 12 meses de Banco Guipuzcoano: 4,00% TAE

    * Depósito Top de bancopopular-e: 3,65% TAE

    * Depósito Bonificado con nómina de Ibercaja: 3,50% TAE

* Depósito CR 24 meses de Banco Espíritu Santo: 4,80% TAE (2 años)

* Depósito Gran Reserva de CatalunyaCaixa: 4,50% TAE (5 años)

* Depósito Fidelidad 24 meses de Unicaja: 4,25% TAE (2 años)

* Depósito Fidelidad 18 meses de Unicaja: 4,25% TAE (1 año y 6 mesees)

* Depósito Reserva de CatalunyaCaixa: 4,25% TAE (3 años)

* Depósito Platino de Banco Caixa Geral: 4,20% TAE (3 años)

* Depósito Gasol 18 meses de Banco Popular: 4,00% TAE (1 año y 6 meses)

* Depósito Creciente Bankpime: 4,00% TAE (3 años)

* Depósito CR 4×4 a 16 meses de Banco Espiritu Santo: 4,00% TAE (1 año y 4 meses)

1- Mejores depósitos a largo plazo

2- Mejores depósitos a 1 mes

3- Mejores depósitos a 3 meses

4- Mejores depósitos a 6 meses

5- Mejores depósitos a 12 meses
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Rankings

1- Las mejores hipotecas a interés variable / 2- Las mejores hipotecas a interés fijo / 3- Las mejores hipotecas para subrogar 

/ 4- Las mejores hipotecas para jovenes.

Las mejores hipotecas a interés variable

Las mejores hipotecas para jovenes

Las mejores hipotecas para subrogar

Las mejores hipotecas a interés fijo

• Hipoteca Bankinter: Euribor +0,45. 

• Hipoteca Premium de bancopopular-e; Euribor + 0,59     

• Hipoteca Uno-e: Euribor + 0,69.

• Hipoteca Activa Plus de ActivoBank: Euribor + 0,69.

• On Hipoteca Plus de Caixa Galicia: Euribor +0,74.

• Hipoteca Open de Openbank; Euribor +0,74.

• Hipoteca Self Bank: Euribor +0,75.

• Hipoteca Útil de Caja Rural: Euribor + 0,75.

• Hipoteca Net Futuro de Caja España-CajaDuero: Euribor + 0,80.

• Hipoteca Naranja de Ing Direct: Euribor + 0,84

•  Préstamo Hipotecario Joven de BBK: Euribor +0,35%. 

•  Hipoteca Joven de Caja Burgos: Euribor +0,35%. 

•  Hipoteca joven -rioja de Cajalón: Euribor +0,40%.

•  Hipoteca Zaragoza Joven de CAI: Euribor + 0,45%. 

•  Hipoteca Jóven Caja Madrid: Euribor +0,49%. 

•  Hipoteca Joven de La Caja de Canarias: Euribor +0,50%. 

•  Hipoteca Joven Valencia de Banco Pastor: Euribor + 0,60%.

•  Hipoteca joven de Unnim: Euribor +0,70%. 

•  Hipoteca Joven Popular-e: Euribor+0,79%. 

•  Hipoteca Futuro de Caja España y Caja Duero: Euribor + 0,80%.

•  Hipoteca Joven Caja de Ingenieros: Euribor +0,89%.

•  Hipoteca Bonificada de Banco SabadellAtlántico: Euribor +0,90%.

•  Hipoteca Bonificada de Banco Herrero: Euribor +0,90%. 

•  Primera Hipoteca de les Illes Balears: Euribor +0,95%.

•  Hipoteca Joven CajaSol: Euribor + 1,00%.

• Hipoteca Novanca: Euribor +0,75

• Hipoteca Plus Onetic de NovaCaixaGalicia: Euribor + 0,84

• Hipoteca Uno-e: Euribor +0,99%.  

• Subrogación Hipoteca uno-e: Euribor +0,69

• Hipoteca Activa Plus de ActivoBank: Euribor + 0,69%. 

• Hipoteca Plus Onetic de NovaCaixaGalicia: Euribor + 0,84%. 

• HipoteCambio db: Euribor + 0,85%. 

• Subrogación Hipoteca Naranja ING Direct: Euribor + 0,84%. 

• Subrogación Hipoteca en Banco Sabadell: Euribor + 0,90%. 

•  Hipoteca Fija de Bankinter: 5,85%

•  Hipoteca Tipo Fijo de Caja Navarra: 6,15%

•  Hipoteca Tipo Fijo de Caja de Ingenieros: 6,25%

•  Herrero Hipoteca Tipo Fijo: 5,90-6,40%

•  BS Hipoteca Tipo Fijo de Sabadell Atlántico: 5,90-6,40%

•  Hipoteca Activa Fija de ActivoBank: 5,90-6,40%

•  Hipoteca Tipo Fijo Solbank: 5,90-6,40%

¿Cuáles son las mejores hipotecas del momento?
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Rankings

Rankings cuentas

Las mejores cuentas remuneradas Las mejores cuentas VIVIENDA

• Cuenta UniVía de Unicaja: 4,00% TAE

• Cuenta Unica de Banco Mediolanum: 4,00% TAE

• Cuenta Nómina de Bankinter: 4,00% TAE

• Cuenta Naranja de ING Direct: 3,60% TAE

• Cuenta Azul de iBanesto: 3,40% TAE

• Cuenta Más Open de Openbank: 3,30% TAE

• Cuenta Nómina .can de Caja Navarra: 3,29% TAE (se ha 

dejado de comercializar)

• Cuenta Depósito de oficinadirecta.com: 3,25% TAE

• Cuenta Freedom Mediolanum: 3,00% TAE

• Cuenta Max de Caja Laboral: 3,00% TAE

• Cuenta Doble Clic de Caja España: 2,50% TAE

• Cuenta Ahorro Directa de Sa Nostra: 2,20% TAE

• Cuenta Ahorro Pau Gasol de bancopopular-e: 2,20% TAE

• Cuenta Premier Bienvenida de IberCaja: 2,218% TAE

• Súper Cuenta Euribor de Self Bank: 2,10% TAE (Euribor 

+0,80%)

• E-cuenta remunerada de Banca Civica: 2,018% TAE (Sólo 

los primeros 5 meses. Después: Euribor + 0,40%)

• tucuenta rentable de tubancaja: 2,00% TAE

•  Cuenta Vivienda Naranja de ING Direct: 3,25% los prime-

ros 4 meses. Después 1,49%

•  Cuenta Vivienda de Caixa Guissona: 3,00%

•  Cuenta Ahorro Vivienda de IberCaja Directo: 2,524% (de 

27.000,01 a 39.000 €)

•  Cuenta Vivienda Banco Caminos: 2,02%

•  Cuenta Vivienda de Unicaja: 1,75%

•  Cuenta Vivienda de Bancaja: 1,75%

•  Cuenta Vivienda de Bankoa: 1,75%

•  Cuenta Vivienda de Caja Madrid: 1,50%

•  Cuenta Postal Hogar de Bancorreos: 1,50%

•  Cuenta Vivienda GO de Caja Laboral: 1,50%

•  Cuenta Vivienda de Bankia: 1,50%

•  Cuenta Vivienda de Openbank: 1,25%

•  Cuenta Vivienda de Triodos Bank: 1,05%

•  On Ahorro Vivienda de Caixa Galicia: 1,00%

•  Cuenta Vivienda Futuro de Caja Vital Kutxa: 1,00%

•  Cuenta Vivienda Premium de oficinadirecta.com: 0,75%

•  Cuenta Vivienda de Caja Navarra: 0,51% (euribor 3 meses 

– 0,50%)

• Openbank: Pack XBOX Kinect.
• CAM: Libros E-Book, Wii con accesorios y juego, Tablet BQ 8,4”, Televisión LED o Nin-
tendo XL+ Brain.
• Banco Mare Nostrum: 2 regalos: TV Sony LCD con pantalla de 26”: Edge LED, 2 entradas 
HDMI, Procesador de imagen X-Reality ó Portátil Sony VAIO: procesador AMD Dual-Core 
E-350 1.6 Ghz, placa de video AMD Radeon HD 6310, Windows 7 Home Premium (32-bit) 
Original.
• Caja España- Caja Duero: Set compuesto de un trolley de viaje y una pareja de relojes 
para señora y caballero de Jesús del Pozo.
• iBanesto: 1.000 euros (por sorteo, no es un regalo automático).
• Ibercaja: 750 euros en tarjetas regalo para clientes que lleven sus ingresos a la entidad.
• Banco Popular: 500€ para nóminas de más de 1.500€, 300€ para nóminas de más de 
1.000€ y 100€ para nóminas de más de 650€.
• BBK: TV LED 19” HD, TABLET 8,4” o una MICROCADENA HI-FI.
• Caixa Galicia: Tarjeta regalo de 125 euros (brutos) o Wii Sports Resort Pack para nómi-
nas o pensiones superiores a 1.000 euros y para nóminas o pensiones superiores a 1.500 
euros, una Tarjeta Regalo con 220 euros brutos, un Portátil Acer Aspire One 532H-2DR, 
ó Nintendo 3DS.
• Sa Nostra: Televisor LED M25 LG con TDT.
• la Caixa: Televisor LG LED de 22”.
• Banca Cívica: Netbook o un ebook tablet.
• Santander: Pack Santander Kinect.
• BBVA: Taurus Mycook 59.
• Uno-e: bonificación del 20% sobre el total del importe por la domiciliación, con un máxi-

mo de 400 Euros.
• Banco Popular: Ordenador portátil HP 620 o TV LED 22” Samsung UE22C4000.
• Caja Madrid: Reproductor Blue Ray Samsung y tablet multimedia Toshiba ‘Journ e-
touch’.
• Caja Murcia: monitor televisor LG M22 Full HD con TDT.
• Banco Pastor: Olla a presión 6 l. Fagor o iPod shuffle de Apple de 4GB. Para importe de 
nómina superior a 1.000 € netos al mes: Tablet PC Energy Tablet I504 o TV LCD Philips 
19” y para importe de nómina superior a 1.800 € netos al mes: TV LCD Philips 26” o 
Robot aspirador Roomba 531.
• Banesto: Ordenador portátil Compaq de HP.
• Banesto: Televisión Sony, de 32” y tecnología LED.
• Banesto: 500 euros para los clientes que domicilien sus nóminas superiores a 1.000 
euros durante 40 meses y tres recibos principales, y 1.000 euros para clientes que do-
micilien una nómina de más de 2.500 euros durante 40 meses y tres recibos principales 
como también autónomos con nóminas superiores a los 1.000 euros.
• Banesto: iPad WiFi +3G 16.
• Oficinadirecta: iPad, Mini Portátil o iPod nano.
• Novanca: Tablet marca ijoy de 7 pulgadas.
• Caja España: Juego 3 Toallas + Albornoz J. Larrainzar, Cafetera Monodosis Philips mod. 
senseo, DVD Portátil + Pantalla Airis, Cámara Digital 10 mp LUMIX, Reproductor de Blu-
Ray Panasonic, TV LCD 19” exia 1905, Lector Libros Electrónicos, Ordenador Compaq 
Mini, Robot de Cocina “LaChef”.
• Banco Gallego: Blackberry PlayBook.
• Unicaja: Toalla de Guy Laroche.

Regalos por domiciliar nómina
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Rankings préstamos

Los mejores préstamos para coches Tarjetas Descuento Gasolina

•  Préstamo Automóvil de oficinadirecta.com: 6,25% TIN el 
primer año, después Euribor +4,25%. Comisión de apertura 
1,50%. Sólo a través de Internet
•  Préstamo Coche Onetic de Novacaixagalicia: 6,25% TIN 
los primeros 2 años, después Euribor +4,25%.  Comisión de 
apertura 1,25%. Sólo a través de Internet
•  Préstamo Coche de Banco Caminos: 6,85% TIN. Comisión 
de apertura 1%. Plazo de amortización hasta 10 años.
•  Crédito Coche de Caja Laboral: 6,95% TIN. Comisión de 
apertura 1%. de amortización hasta 7 años.
•  Multicrédit Coche de Caja Vital: 7% TIN con nómina domi-
ciliada y seguro contratado. Comisión de apertura 1%. Plazo 
de amortización hasta 7 años.
•  Préstamo Auto Bonificado de Caja Granada: Euribor + 
2,30% o 6,50% TIN mínimo. Comisión de apertura 1,25%. 
Plazo de amortización hasta 7 años.
•  Credito Cohe de Caja España- Caja Duero: 8% TIN con 
seguro contratado. Comisión de apertura 1%. Plazo de amor-
tización hasta 6 años.
•  CrediRed Coche-Moto de CajaSur: 7,50% TIN. Comisión de 
apertura 0,50%. Plazo de amortización hasta 6 años.
•  Crédits Cotxe de Caixa Girona: 7,50% TIN. Comisión de 
apertura 1%. Plazo de amortización hasta 8 años.
•  Crediauto de Cajasol: 7,95% TIN con nomina domiciliada. 
Comisión de apertura 1,50%. Plazo de amortización hasta 8 
años.
•  Préstamo Coche de bbk: 7,99% TIN. Comisión de apertura 
1%. Plazo de amortización hasta 10 años.
•  CrediDuero Coche de Caja Duero: 8,00% TIN. Comisión de 
apertura 1%. Plazo de amortización hasta 6 años.
•  Credikutxa Automóvil de Kutxa: 8,25% TIN, hasta 2 años. 
Comisión de apertura 1%. Plazo de amortización hasta 10 
años.
•  Crediturbo GO de Caja Laboral: 8,50% TIN. Comisión de 
apertura 1%. Plazo de amortización hasta 7 años.
•  Préstamo Coche Cuotas Constantes de CajAstur: 8,95% 
TIN. Comisión. Plazo de amortización hasta 10 años.

•  Tarjetas ING: 2% de descuento en estaciones de servicio 
Galp.
•  Tarjeta Visa Cepsa: hasta 5% de descuento en estaciones 
de servicio Cepsa +1% de descuento en el resto de estableci-
mientos (excepto Estaciones de Servicio).
•  Tarjetas Caja Madrid: 4% de descuento en estaciones Galp, 
sin limite.
•  Tarjetas de Credito Unicaja: 3% de descuento en sus com-
pras realizadas en estaciones de servicio Galp y BP, hasta el 31 
de diciembre de 2011.
•  Tarjetas de Credito CAM: 3% de descuento en estaciones 
BP.
•  Tarjeta Visa Repsol (Classic y Oro): 2% de descuento en 
Estaciones de Servicio Repsol, Campsa y Petronor. Con la 
posibilidad de incrementar este descuento hasta el 3% si llega 
a los 400 euros de facturación mensual.
•  Tarjetas Caixa Galicia: 5% de descuento para las Tarjetas 
de Credito Visa Oro y Visa Platinum, un 2% para las compras 
efectuadas con tarjetas de débito, y un 4% con las tarjetas de 
Crédito Visa y MasterCard, en todas las estaciones de servi-
cion Galp hasta el 31/12/2011.
•  Tarjeta Repsol Máxima: 2% de descuento en carburantes 
en Repsol, Campsa y Petronor, 5% en todos los productos de 
tienda y servicios, y 3% en productos premium hasta el 31 de 
diciembre de 2011.
•  Tarjeta Visa Open: 2% de descuento en carburantes en 
cualquier estación de servicio.
•  Tarjeta Repsol Máxima Ibercaja: 2% de descuento en 
carburantes en Repsol, Campsa y Petronor, 5% en todos los 
productos de tienda y servicios, y 3% en productos premium 
hasta el 31 de diciembre de 2011.
•  Tarjetas Novacaixagalicia: 5% de descuento para las 
Tarjetas de Credito Visa Oro y Visa Platinum, un 2% para las 
compras efectuadas con tarjetas de débito, y un 4% con las 
tarjetas de Crédito Visa y MasterCard, en todas las estaciones 
de servicion Galp hasta el 31/12/2011.
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La Bolsa Opina
Bolsa

DESINCRONIZACIÓN DE ESPAÑA CON EL NYSEEn GráficosAhora que las incertidumbres 
reinan en los mercados, los 
movimientos alcistas y ba-
jistas extremos se suceden y 
nada parece tener sentido, 
¿realmente hay herramientas 
que me permitan sincronizar-
me con el mercado?, ¿qué es 
aquello del Market Timing? 
La respuesta es clara: se trata 
de una estrategia para sincro-
nizar las compras y las ventas 
con los periodos más produc-
tivos de las tendencias de los 
mercados.
Quizás el objetivo sigue sien-
do el de siempre, aunque no 
viene mal recordarlo: magni-
ficar el beneficio invirtiendo 
en el sentido de la tendencia 
y solamente durante los pe-
riodos más productivos de las 
mismas, hasta que llegan a su 
fin. Aunque parezca mentira, 
muchos inversores y partici-
pantes en los mercados se 
piensa que la bolsa es azar, 
que los sucesos se ejecutan de 
manera arbitraria y cuando se 
pierde dinero es que se tuvo 
mala suerte. Nada más lejos 
de la realidad.
Bien, ahora que ya sabe el 
objetivo de la sincronización 
y conoce algo sobre ello, su-
pongo que estará esperando 
el medio o la forma para ob-
tener el sincronismo. Esto se 
realiza a través de uno de los 
índices más variados y con 
mayor número de componen-
tes, se trata del NYSE Compo-
site Index.
Los mercados se sincronizan, 

* Javier Alfayate, escritor e investigador de mercado.

En Busca del “Market Timing” y la sincronización 
de los mercados

sí, hasta que raramente dejan 
de hacerlo. ¿Cómo saberlo? 
Cuando alguno de ellos cam-

Momento de Mercado / Línea AD NYSE

Momento de Mercado / Línea AD

bie de tendencia. Hablamos, 
por ejemplo, del Mercado 
Continuo español a partir de 

octubre de 2009 y del NYSE 
a lo largo de 2009-2011, an-
tes de la caída de agosto de 
2011. La respuesta está en el 
indicador de amplitud de mer-
cado, dado a conocer por Stan 
Weinstein como Momento de 
Mercado. En el mes de octu-
bre de 2009 el Mercado Conti-
nuo representado por su Línea 
de Avance y Descenso (AD) dio 
el primer aviso de debilidad 
(círculo rojo).
Desde octubre de 2009 la Lí-
nea AD y su media ponderada 
de 150 siguen apuntando al 
sur. Su representación gráfica 
indica que cada vez son me-
nos los valores que suben, 
cada día, con respecto a los 
que bajan.
El indicador de Momento de 
Mercado del NYSE no ha lle-
gado a estar por debajo de su 
nivel 50 (según el gráfico), en 
el mínimo de la corrección de 
abril-julio de 2010. Uno de los 
objetivos del Market Timing 
es delimitar las tendencias y 
en este caso, desde octubre 
de 2009, sabemos que los 
máximos del Mercado Conti-
nuo posteriores a noviembre 
de 2009 no eran  correspon-
didos con nuevos máximos de 
su Línea AD. 
Por lo tanto podemos afirmar 
que el Mercado Continuo 
no está en tendencia alcista. 
La amplitud de mercado nos 
dará importantes pistas acer-
ca de la salud de los índices y 
si vemos desincronizaciones, 
incluso oportunidades de tra-
ding.
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